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1. Einleitung

Die Ausschreibungsverfahren bei PPCmetrics
sind eng an die Prinzipien fir 6ffentliche
Ausschreibungen angelehnt. Dies ermoglicht
eine gut dokumentierte sowie transparente
Vergabe von Mandaten unter Wettbewerbs-
bedingungen und frei von Interessenkonflikten.
Am besten funktioniert dieses Verfahren, wenn
es breit abgestitzt ist, d. h., wenn im ersten
Schritt der Evaluation (sogenannter Markt-
screen) moglichst viele Anbieter und Strate-
gien in die Evaluation miteinbezogen werden.
Das Resultat des Marktscreens ist eine fur den
Kunden optimal geeignete Anbieterliste (Long
List).

Jeder Vermogensverwalter kann sich kosten-
los in unserer offenen Manager Library regi-
strieren und wird systematisch bei allen von
uns durchgefiihrten Ausschreibungsverfahren
bertcksichtigt. Unsere Bibliothek umfasst
mehrere tausend Anbieter in den verschie-
densten Anlagekategorien und wird laufend
aktualisiert.

Aktuelle und relevante Informationen
werden im Rahmen von Mandatsausschrei-
bungen direkt von den verantwortlichen
Portfolio Managern und Kundenbetreuern
der Vermdgensverwalter und anderen Finanz-
dienstleistern anhand eines Fragebogens
durch uns eingeholt. Die Daten werden an-
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schliessend einem Qualitatscheck unterzogen.
Da es sich um Angaben handelt, welche von
den Anbietern im Rahmen einer Mandatsaus-
schreibung angegeben wurden, gehen wir
grundsétzlich von einer hohen Datenqualitat
aus. Fur die Richtigkeit kdnnen wir dennoch
keine Verantwortung Gbernehmen.

PPCmetrics AMS Marktscreens

Fragebogen
(offene Anbieterliste)

Mindestkriterien

Beurteilungskriterien

Ranking

PPCmetrics AMS Tools
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2. ESG-Mitgliedschaften der Vermogensverwalter

Das folgende Kapitel gibt einen Uberblick tiber eingeladen, Informationen zu aktuellen ESG-

die relevantesten ESG-Mitgliedschaften und
ESG-Initiativen fur Asset Owners in unserer

Mitgliedschaften und ESG-Initiativen einzu-
reichen, bei welchen sie teilnehmen. Uber 200

PPCmetrics Asset Manager Datenbank. Ein- Anbieter haben die Informationen fir das Jahr
mal im Jahr werden die registrierten Anbieter 2025 eingereicht.

2.1. Top 20 ESG-Mitgliedschaften / ESG-Initiativen

Rund 89% der Teilnehmer sind Unterzeichner related Financial Disclosures (TCFD) mit

der Principles for Responsible Investment

51.9% und Carbon Disclosure Project (CDP)

(PRI), gefolgt von den Task Force on Climate- mit 31.3%.

Top 20 ESG-Mitgliedschaften / ESG-Initiativen

100%

75%

50%

25%

0%
PRI TCFD cop NZAM  Climate SSF UNGlobal GRESB
Action 100+ Compact

Datenquelle: PPCmetrics

Abklrzungen:

SASB FAIRR GIIN TNFD ICGN Eurosif GRI SBTi ICMA UNEP FI AMF Climate
Bonds
Mitgliedschaften Initiative

PRI - Principles for Responsible Investment, TCFD - Task Force on Climate-related Financial Disclosures (wahrend dem
Bestehen der Task Force), CDP - Carbon Disclosure Project, NZAM - Net Zero Asset Managers Initiative, Climate Action
100+ - Climate Action 100+, SSF - Swiss Sustainable Finance, UN Global Compact - UN Global Compact, GRESB - The
Global ESG Benchmark for Real Assets, SASB - Sustainability Accounting Standards Board, FAIRR - FAIRR Initiative, GIIN
- Global Impact Investing Network, TNFD - Task Force on Nature-related Financial Disclosures, ICGN - International Corpo-
rate Governance Network, Eurosif - Mitglied eines nationalen Forums (Mitglied von Eurosif) fur nachhaltige Investitionen,
GRI - Global Reporting Initiative, SBTi - Science Based Targets Initiative, ICMA - International Capital Market Association
(Green, Social, Sustainability or Sustainability-linked Bond Principles), UNEP FI - United Nations Environment Programme
Finance Initiative, AMF - Access to Medicine Foundation, Climate Bonds Initiative - Climate Bonds Initiative

PPCmetrics Asset Manager Review 2025

4/32



PPC

metrics
2.2. Anzahl Mitgliedschaften
Rund 80% der Teilnehmer sind Unterzeichner Rund 20% der Teilnehmer sind Unterzeichner
oder Mitglied von mindestens einer ESG-Initia- oder Mitglied von neun oder mehr ESG-Initiati-

tive. ven.

Anzahl Mitgliedschaften

100%

‘ Rund 20% der Teilnehmer sind Unterzeichner oder
75% Mitglied von 9 oder mehr ESG-Initiativen

50%

Anteil Asset Manager

25%
' Rund 80% der Teilnehmer sind Unterzeichner oder
Mitglied von mindestens einer ESG-Initiative

0%
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25

Anzahl Migliedschaften

Datenquelle: PPCmetrics
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3. Geldmarkt EUR

Das folgende Kapitel stellt ausgewahlte Infor-
mationen aus dem aktuellsten PPCmetrics
Marktscreen in Bezug auf die Anlagekategorie
Geldmarkt EUR dar. Insgesamt haben 13

3.1. Verwaltetes Vermogen

Die hier abgebildeten Vermdgensverwalter
verwalten insgesamt ein Vermogen im Bereich
Geldmarkt EUR im Umfang von rund EUR 173
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metrics

Vermogensverwalter 14 Strategien einge-
reicht. Diese Anbieter verwalten auf Unterneh-
mensstufe ein Vermdgen von rund EUR
8'577.65 Mrd.

Mrd. Im Median betragt das verwaltete Vermo-
gen in Geldmarkt EUR rund EUR 7'746 Mio.

Verwaltetes Vermdgen in Geldmarkt EUR (in EUR Mio.)

pro Asset Manager
60°000

40°000

20°000

@ Geldmarkt EUR

© PPCmetrics AMS
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3.2. Netto Mittelfliisse

Im Bereich Geldmarkt EUR konnten die hier
gezeigten Vermdgensverwalter im Median ei-
nen Netto Mittelzufluss von 41% Uber die

Netto Mittelfliisse (3 Jahre) in %

300%

200%

100%

PPC

metrics

letzten drei Jahre verzeichnen. Die Spann-
weite ist dabei relativ breit, umfasst jedoch le-
diglich Mittelzuflisse.

@ Geldmarkt EUR

PPCmetrics AMS

3.3. Produktteam

Die Grosse des Produktteams belduft sich im

Median auf rund 26 Mitarbeitende (keine Gra-

fik dazu). Zwischen den Vermogensverwaltern

bestehen signifikante Unterschiede in der

Teamgrosse und der Stabilitdt des Teams. Die
Wachstum und Stabilitdt des Produktteams
pro Strategie

30%

20%

Anderung des Personalbestands
o
-

-20%

-30%
0% 2% 4% 6% 8% 10%

Mehrheit der Teams weist eine hohe Stabilitat
(Median Turn-over: 4%) der personellen Res-
sourcen bei fast gleichbleibender Teamgrosse
(Medianwachstum: 0%) Uber die letzten drei
Jahre aus.

14% 16% 18% 20% 22% 24% 26% 28%

Turn-over relativ zum durchschnittlichen Bestand

© PPCmetrics AMS
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3.4. Anzahl Emittenten
Im Median investieren die Geldmarktportfolios relativ breit und erstreckt sich von 40 bis 519
in 73 Emittenten. Die Spannweite ist dabei Emittenten.

Anzahl Emittenten aktuell im Portfolio

600

0
@ Geldmarkt EUR

© PPCmetrics AMS
3.5. Wahrungsfokus
Die hier abgebildeten Geldmarktportfolios wei- wobei einige auch in Fremdwa&hrungen inves-
sen einen homogenen Wahrungsfokus auf. tieren und diese anschliessend in EUR absi-
Die Mehrheit der Anbieter investieren aus- chern.

schliesslich in den EUR Markt (Median 100%),

Waéhrungsfokus (% EUR vor hedging in EUR)

100%

95%

90%

85%

75%

@ % EUR vor hedging in EUR

) PPCmetrics AMS
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3.6. Sektor-Allokation
Die analysierten Geldmarktportfolios sind (Median: 25%). Im Median werden zudem je-
hauptséachlich in Financials (Median: 40%) in- weils 8% Cash sowie Staatsanleihen / staats-

vestiert, gefolgt von Corporates ex Financials nahe Anleihen gehalten.

Sektor-Allokation
100% —— — —
- . ]
-_

50%

i)

=1
=

25%

@ Staatsanleihen / staatsnahe Anleihen @ Zentralbanken @ Securitized
@ Financials @ Corporates ex Financials @ cCash
Sonstige

© PPCmetrics AMS

3.7. Finanzinstrumente-Allokation

Die Geldmarktportfolios investieren grossten- Instrumente werden nur vereinzelt gehalten,
teils in Commercial Papers (Median: 35%) so- wobei im Median rund 8% Cash gehalten wird.
wie Bonds / Notes (Median: 20%) und Certifi-

cates of Deposits (Median: 18%). Die weiteren

Finanzinstrumente-Allokation

@ Cash @ Festgelder @ Certificates of Deposits @ Commerical Paper @ Bonds /Notes @ SNB-Bills Sonstige

© PPCmetrics AMS
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3.8. Rating-Allokation
Die Strategien sind grésstenteils in Instru- 35%). Im Median spielen Instrumente mit ei-
mente mit A-1 Rating investiert (Median: 44%), nem A-2 Rating eine untergeordnete Rolle
gefolgt von Anleihen mit A-1 Rating (Median: (Median: 4%).

Rating-Allokation

100%
) I
50%
c/u .I
. .

25
0

® A1+ @ A1 ©® A2 @ Nicht-klassifiziert (Kasse & Sonstiges)

© PPCmetrics AMS

3.9. ESG-Aspekte im Ansatz

Bei 73% der Portfolios werden Investitionen in Investitionsanalyse und Portfoliokonstruktion
Unternehmen, die gegen die UN Global Com- mit ein. Bei rund 60% der Portfolios wird ein
pact Prinzipien verstossen, ausgeschlossen. dedizierter ESG-Ansatz angewendet. Impact
Rund 87% der Portfolios schliessen Investitio- Investments und Themen mit messbarem po-
nen in kontroverse Sektoren oder Industrien sitivem ESG-Beitrag werden bei 0% der Port-
aus. ESG fliesst bei 93% der Portfolios in die folios bertcksichtigt

ESG-Aspekte im Ansatz

100%

75%
50%
25%

0%

@ UN Global Compact @ Ausschluss von kontroversen Sektoren ® Integration von ESG in Investitionsanalyse
@ Dedizierter ESG-Ansatz @ Impact Investments

© PPCmetrics AMS
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3.10. Nachhaltigkeitsprofil der Portfolios
Bei 86% der Portfolios ist der ESG-Score des Intensitat als die Parent-Benchmark aus. Ins-
Portfolios besser als der ESG-Score der Pa- gesamt sind 33% der Portfolios mit dem Pari-

rent-Benchmark. Rund 50% der Portfolios wei- ser Klimaabkommen konform.
sen eine tiefere relative durchschnittliche CO2-

Nachhaltigkeitsprofil der Portfolios
100%
75%

50%

25%

0%
@ ESG-Score besser als Parent-Benchmark @ Relative durchschnittliche CO2-Intensitit tiefer als Parent-Benchmark
@ Konform mit Pariser Klimaabkommen

© PPCmetrics AMS
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4. Staatsanleihen EUR, aktiv

Das folgende Kapitel stellt ausgewahlte Infor-
mationen aus dem aktuellsten PPCmetrics
Marktscreen in Bezug auf die Anlagekategorie
Staatsanleihen EUR dar. Insgesamt haben

4.1. Verwaltetes Vermdgen

Die hier abgebildeten Vermdgensverwalter
verwalten insgesamt ein Vermdgen im Bereich
Staatsanleihen EUR, aktiv im Umfang von

PPC

metrics

zwolf Vermdgensverwalter zwolf Strategien
eingereicht. Diese Anbieter verwalten auf Un-
ternehmensstufe ein Vermoégen von rund EUR
21’101 Mrd.

rund EUR 328 Mrd. Im Median betragt das
verwaltete Vermoégen in Staatsanleihen EUR,
aktiv EUR 3'215 Mio.

Verwaltetes Vermdgen in Staatsanleihen EUR, aktiv (in EUR Mio.)

pro Asset Manager

200°000

150°000
1007000

50°000

0

@ Staatsanleihen EUR

© PPCmetrics AMS
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4.2. Netto Mittelflisse

Im Bereich Staatsanleihen EUR konnten die
hier gezeigten Vermogensverwalter im Median
einen Netto Mittelzufluss von 7% verzeichnen.

Netto Mittelfliisse (3 Jahre) in %
150%
125%
100%
75%
50%
25%
0%

-25%

PPC

metrics

Die Spannweite ist dabei relativ breit und um-
fasst sowohl Mittelzu- als auch Mittelabfllisse.

—

@ Staatsanleihen EUR

) PPCmetrics AMS

4.3. Produktteam

Die Grosse des Produktteams belauft sich im
Median auf rund 28 Mitarbeitende (keine Gra-
fik dazu). Zwischen den Vermogensverwaltern
bestehen signifikante Unterschiede in der
Teamgrosse und der Stabilitdt des Teams. Die

Wachstum und Stabilitit des Produktteams

pro Strategie
60%

40%

20%

Anderung des Personalbestands

\s

-20%
0% 5% 10%

Mehrheit der Teams weist eine hohe Stabilitat
(Median Turn-over: 2%) der personellen Res-
sourcen bei fast gleichbleibender Teamgrosse
(Medianwachstum: 0%) Uber die letzten drei
Jahre aus.

15% 20% 25% 30%

Turn-over relativ zum durchschnittlichen Bestand

) PPCmetrics AMS
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4.4. Portfolio-Allokation
Die Portfolios bestehen zum grossten Teil aus Positionen gehalten wird. Der grésste Anteil an
Benchmark-Positionen (Median: 80%), wobei Off-Benchmark Positionen machen staatsnahe

jeweils auch ein Anteil an Off-Benchmark Emittenten aus (Median: 6%).

Portfolio-Allokation
pro Strategie

100/ IIIIIIIIIIIl

@ Benchmark Bonds @ Off-Benchmark Bonds Staatsanleihen ® off-B h k Bonds he Emittenten
@ Off-Benchmark Bonds Corporates @ Off-Benchmark Bonds Securitized @ Sonstige

_——
0%

© PPCmetrics AMS

4.5. Alpha-Quellen

Im Median tragt die Duration und Zinskurve Median rund 30% zum Gesamtalpha bei, wo-
(Median: 43%) den grossten Anteil an das Ge- bei hier die Streuung zwischen den Strategien
samtalpha bei. Die Landerallokation ist der starker variiert. Eine weitere wichtige Quelle ist
zweitwichtigste Alpha-Treiber und tragt im die Segment-Allokation.

Alpha-Quellen

pro Strategie

100%
75% ll..
) . ..

25%

@ Duration und Zinskurve @ Wihrungen [ ] Landerallokatlon
@ Segment Allokation @ Spread / Kreditrisik it @ Titelselektion
ESG @ Sonstige

0%

© PPCmetrics AMS
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4.6. Ratingstruktur

Die Strategien sind grésstenteils in Anleihen
mit Aa-Rating investiert (Median: 32%), gefolgt
von Anleihen mit Aaa- bzw. Baa-Rating

Ratingstruktur

pro Strategie
100%

5%
50%
25%

0%

© PPCmetrics AMS

4.7. ESG-Aspekte im Ansatz

Bei 91% der Portfolios werden Investitionen in
Unternehmen, die gegen die UN Global Com-
pact Prinzipien verstossen, ausgeschlossen.
Rund 91% der Portfolios schliessen Investitio-
nen in kontroverse Sektoren oder Industrien
aus. ESG fliesst bei 100% der Portfolios in die

ESG-Aspekte im Ansatz
100%

75%

50%

=]
=

25%

35}
=

0%
@ UN Global Compact
@ Dedizierter ESG-Ansatz

© PPCmetrics AMS
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@ Ausschluss von kontroversen Sektoren
® Impact Investments
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(jeweils Median von 23%). Non-rated Anleihen
sowie Sub Investment Grade Instrumente
spielen eine untergeordnete Rolle.

@ <Baa @ Non-rated

® Baa

Investitionsanalyse und Portfoliokonstruktion
mit ein. Bei rund 55% der Portfolios wird ein
dedizierter ESG-Ansatz angewendet. Impact
Investments und Themen mit messbarem po-
sitivem ESG-Beitrag werden bei 10% der Port-
folios bertcksichtigt.

@ Integration von ESG in Investitionsanalyse

15/32
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4.8. Nachhaltigkeitsprofil der Portfolios

Bei 73% der Portfolios ist der ESG-Score des
Portfolios besser als der ESG-Score der Pa-
rent-Benchmark. Rund 40% der Portfolios wei-
sen eine tiefere relative durchschnittliche CO2-

Nachhaltigkeitsprofil der Portfolios

100%
75%
50%
25%

0%

@ ESG-Score besser als Parent-Benchmark
@ Konform mit Pariser Klimaabkommen

© PPCmetrics AMS

4.9. Engagement

Ein aktives Engagementprogramm besteht im
Median fir rund 12% des Portfolios.

Engagement

125%
100%
75%
50%

25%

Intensitat als die Parent-Benchmark aus. Ins-
gesamt sind 9% der Portfolios mit dem Pariser
Klimaabkommen konform.

@ Relative durchschnittliche CO2-Intensitit tiefer als Parent-Benchmark

@ Anteil des Portfolios (Marktwert), fiir den ein aktives Engagementprogramm besteht

© PPCmetrics AMS
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5. Aktien Emerging Markets, aktiv
Das folgende Kapitel stellt ausgewahlte Infor- haben 68 Vermdgensverwalter 78 Strategien
mationen aus dem aktuellsten PPCmetrics eingereicht. Diese Anbieter verwalten auf Un-
Marktscreen in Bezug auf die Anlagekategorie ternehmensstufe ein Vermoégen von rund EUR
Aktien Emerging Markets, aktiv dar. Insgesamt 32'513 Mrd.
5.1. Verwaltetes Vermogen
Die hier abgebildeten Vermdgensverwalter rund EUR 696 Mrd. Im Median betrégt das
verwalten insgesamt ein Vermdgen im Bereich verwaltete Vermoégen in Aktien Emerging Mar-
Aktien Emerging Markets, aktivim Umfang von kets, aktiv rund EUR 2’358 Mio.

Verwaltetes Vermdgen in Aktien Emerging Markets, aktiv (in EUR Mio.)

pro Asset Manager
100°000

75°000

50°000

25000

@ Aktien Emerging Markets, aktiv

0

© PPCmetrics AMS
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5.2. Netto Mittelflisse

Im Bereich Aktien Emerging Markets, aktiv
konnten die hier gezeigten Vermdgensverwal-
ter im Median keinen Netto Mittelzufluss

Netto Mittelfliisse (3 Jahre) in %

1500%
1250%
1000%
750%
500%
250%
0%

-250%
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verzeichnen (0%). Die Spannweite ist dabei
relativ breit und umfasst sowohl grosse Mit-
telzu- als auch Mittelabflisse.

e —

@ Aktien Emerging Markets, aktiv

) PPCmetrics AMS

5.3. Produktteam

Die Grosse des Produktteams belauft sich im

Median auf rund 19 Mitarbeitende (keine Gra-
fik dazu). Zwischen den Vermogensverwaltern
bestehen signifikante Unterschiede in der

Mehrheit der Teams weist eine hohe Stabilitat
(Median Turn-over: 11%) der personellen Res-
sourcen bei fast gleichbleibender Teamgrosse
(Medianwachstum: 0%) Uber die letzten drei

Teamgrosse und der Stabilitdt des Teams. Die Jahre aus.

Wachstum und Stabilitat des Produktteams
pro Strategie

75%
o 90 —|— &
z |
E 25% - . .
g on * o0 & oo X X #g & ()
; -25% ™
E -50%

-75%

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35%

Turn-over relativ zum durchschnittlichen Bestand

) PPCmetrics AMS
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5.4. Portfolio-Allokation
Die analysierten Strategien sind hauptséachlich zudem in EM Large und Mid Cap Off-Bench-
in Benchmark Titel investiert (Median: 81%). mark Titel (Median: 8%) und in EM Small Cap
Im Median investieren Vermdgensverwalter Off Benchmark Titel (Median: 3%).

Portfolio-Allokation
pro Strategie

100%
5%
50%
25% =
[ L |1
E§=szn = | I 21F2ahE

0%

@ Aktien im Benchmark @ oOff-Benchmark Aktien in EM (L und MC) @ Off-Benchmark Aktien in EM (SC)
@ Off-Benchmark Aktien in DM (Lund MC) @ Off-Benchmark Aktien in DM (SC) @ Geldmarkt
Sonstige

© PPCmetrics AMS

5.5. Alpha-Quellen

Im Median tragt die fundamentale Aktienana- Zusatzlich ist die Top-down Steuerung der
lyse (Stock-Picking) rund 70% zum Gesamtal- Lander / Sektoren mit einem Median von 10%
pha bei und ist somit die grésste erwartete Al- eine weitere wichtige Alpha-Quelle. Alle ande-
pha-Quelle. Einige Strategien folgen einem ren Alpha-Quellen spielen im Vergleich eine
systematischen Risikopramien Ansatz. untergeordnete Rolle (Median: 0%).

Alpha-Quellen

pro Strategie

- I "||'||||||||||| ] I ! | !
IIIlIIII.
|||||||||| | I
I L H ||||||‘|“““

75%

50%
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25% “l

0% III I
@ Top-down Steuerung der Lander / Sektoren @ Top-down Steuerung von Themen (Makro / Mikro)
® Systematische Risikopriamien (z.B. Size, Value, Momentum) @ Fundamentale Aktienanalyse (Stock-Picking)

@ ESG @ Sonstige

© PPCmetrics AMS



5.6. ESG-Aspekte im Ansatz

Bei 59% der Portfolios werden Investitionen in
Unternehmen, die gegen die UN Global Com-
pact Prinzipien verstossen, ausgeschlossen.
Rund 67% der Portfolios schliessen Investitio-
nen in kontroverse Sektoren oder Industrien
aus. ESG fliesst bei 95% der Portfolios in die

ESG-Aspekte im Ansatz

100%
75%
50%

25%

0%

@ UN Global Compact
@ Dedizierter ESG-Ansatz

© PPCmetrics AMS

@ Ausschluss von kontroversen Sektoren
@ Impact Investments
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Investitionsanalyse und Portfoliokonstruktion
mit ein. Bei rund 37% der Portfolios wird ein
dedizierter ESG-Ansatz angewendet. Impact
Investments und Themen mit messbarem po-
sitivem ESG-Beitrag werden bei 9% der Port-
folios bertcksichtigt.

@ |Integration von ESG in Investitionsanalyse

5.7. Nachhaltigkeitsprofil der Portfolios

Bei 76% der Portfolios ist der ESG-Score des
Portfolios besser als der ESG-Score der Pa-

rent-Benchmark. Rund 79% der Portfolios wei-
sen eine tiefere relative durchschnittliche CO2-

Nachhaltigkeitsprofil der Portfolios

100%

75%

50%

25%

0%
@® ESG-Score b

als P: Benchmark
@ Konform mit Pariser Klimaabkommen

© PPCmetrics AMS

PPCmetrics Asset Manager Review 2025

Intensitat als die Parent-Benchmark aus. Ins-
gesamt sind 15% der Portfolios mit dem Pari-
ser Klimaabkommen konform.

@ Relative durchschnittliche CO2-Intensitét tiefer als Parent-Benchmark
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5.8. Proxy Voting und Engagement

Im Median werden fur 100% (Marktwert) des Engagementprogramm besteht im Median fir
Portfolios Stimmrechte ausgetibt. Ein aktives rund 35% des Portfolios.

Proxy Voting und Engagement
pro Strategie

100% _ —_—T

75%

50%

25%

0% —_— —‘—

@ Anteil des Portfolios (Marktwert), fiir den Stimmrechte ausgeiibt werden
@ Anteil des Portfolios (Marktwert), fiir den ein aktives Engagementprogramm besteht

© PPCmetrics AMS
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6. Asset Backed Securities EUR, aktiv

Das folgende Kapitel stellt ausgewahlte Infor-
mationen aus dem aktuellsten PPCmetrics
Marktscreen in Bezug auf die Anlagekategorie
Asset Backed Securities EUR, aktiv dar. Ins-
gesamt haben 13 Vermoégensverwalter 19

6.1. Verwaltetes Vermogen

Die hier abgebildeten Vermégensverwalter
verwalten insgesamt ein Vermogen im Bereich
Asset Backed Securities, aktivim Umfang von

Strategien eingereicht. Diese Anbieter verwal-
ten auf Unternehmensstufe ein Vermdgen von
rund EUR 20’841 Mrd.

rund EUR 87 Mrd. Im Median betragt das ver-
waltete Vermogen in Asset Backed Securities
EUR, aktiv rund EUR 4’759 Mio.

Verwaltetes Vermogen in Asset Backed Securities EUR, aktiv

pro Asset Manager
25'000

207000

15°000

0

10°000
- ...

@ Asset Backed Securities EUR, aktiv
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6.2. Netto Mittelflisse

Im Bereich Asset Backed Securities, aktiv
konnten die hier gezeigten Vermdgensverwal-
ter im Median einen Netto Mittelzufluss

Netto Mittelfliisse (3 Jahre) in %

80%

60%

40%

20%

PPC

metrics

verzeichnen (26%). Die Spannweite ist dabei
relativ breit.

1

@ Asset Backed Securities EUR, aktiv
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6.3. Produktteam

Die Grosse des Produktteams belauft sich im
Median auf rund 20 Mitarbeitende (keine Gra-
fik dazu). Zwischen den Vermogensverwaltern
bestehen signifikante Unterschiede in der
Teamgrosse und der Stabilitdt des Teams. Die

Wachstum und Stabilitat des Produktteams

pro Strategie
60%

40%

20%

Anderung des Personalbestands

-20%

Mehrheit der Teams weist eine hohe Stabilitat
(Median Turn-over: 6%) der personellen Res-
sourcen bei fast gleichbleibender Teamgrosse
(Medianwachstum: 5%) Uber die letzten drei
Jahre aus.

20% 25% 30% 35%

Turn-over relativ zum durchschnittlichen Bestand
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6.4. Portfolio-Allokation
Die analysierten Strategien sind vorwiegend in Der Rest ist in nicht-européaische ABS, Unter-
europaische ABS investiert (Median: 96%). nehmensanleihen und sonstige Titel investiert.

Portfolio-Allokation

100%
75%
50%
25%

0% —

@ Europiische ABS @ Nicht-europiische ABS @ Unternehmensanleihen @ Staatsanleihen @ Sonstige
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6.5. Sektoren

Die Vermdgensverwalter investieren grossten- tokreditverbriefungen (Median: 9%) sowie in
teils in CLOs (Median: 36%) und RMBS (Me- sonstige Anlagen (Consumer Loans, Bonds,
dian: 16%). Ein kleinerer Anteil ist noch in Au- Cash etc.) investiert.
Sektoren
- llllll .I
@ Autokreditverbriefungen ® RMBS
® cmBs @ Kreditkartenforderungen-Verbriefungen
@ Studienkreditverbriefungen @ Leasingforderungen-Verbriefungen
Forderungsverbriefungen aus Lieferung und Leistungen ® cLos
KMU-Kreditverbriefungen ® Gemischte | Multi-Asset-Verbriefungen
@ Sonstiges
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6.6. Regionen

Im Median investieren die Vermogensverwal-
ter rund 75.3% des Portfolios in Europa. Die
Vermobgensverwalter investieren mit einem
Median von 15.29% am meisten in Gross-

Regionen

100%
5%
50%
25%

0%

@ Gemischt @ Frankreich
@ Niederlande Spanien
USA @ Sonstiges
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6.7. Ratingstruktur

Die Strategien sind grésstenteils in Instru-
mente mit Aa-Rating investiert (Median: 28%),
gefolgt von Instrumenten mit Aaa-Rating

Ratings

100%

75%

a
=

50%

o
=

25%

a
=

®Aa O®A @ Baa
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britannien, gefolgt von den Niederlanden
(7.47%) und Italien (4.73%). Einige Vermo-
gensverwalter verfolgen auch eine gemischte
Regionen-Strategie (4.51%).

® Deutschland
Grossbritannien

@ Italien
® Sonstige europidische Lander

(Median: 20%) sowie A- und Baa-Rating (Me-
dian: 13% bzw. 11%).

Caa
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6.8. ESG-Aspekte im Ansatz
Bei 45% der Portfolios werden Investitionen in Investitionsanalyse und Portfoliokonstruktion
Unternehmen, die gegen die UN Global Com- mit ein. Bei rund 50% der Portfolios wird ein
pact Prinzipien verstossen, ausgeschlossen. dedizierter ESG-Ansatz angewendet. Impact
Rund 65% der Portfolios schliessen Investitio- Investments und Themen mit messbarem po-
nen in kontroverse Sektoren oder Industrien sitivem ESG-Beitrag werden bei 5% der Port-

aus. ESG fliesst bei 90% der Portfolios in die folios berticksichtigt.

ESG-Aspekte im Ansatz

100%

@ UN Global Compact @ Ausschluss von kontroversen Sektoren © Integration von ESG in Investitionsanalyse
@ Dedizierter ESG-Ansatz @ Impact Investments

75%

50%

25%

@
=

0%
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6.9. Nachhaltigkeitsprofil der Portfolios

Bei 15% der Portfolios ist der ESG-Score des Portfolios mit dem Pariser Klimaabkommen
Portfolios besser als der ESG-Score der Pa- konform.
rent-Benchmark. Insgesamt sind 50% der

Nachhaltigkeitsprofil der Portfolios

60%
50%
40%

30%

20%

) _
0%
@ ESG-Score besser als Parent-Benchmark @ Konform mit Pariser Klimaabkommen

© PPCmetrics AMS

PPCmetrics Asset Manager Review 2025 26/32



7. Direct Lending EUR

Das folgende Kapitel stellt ausgewahlte Infor-
mationen aus dem aktuellsten PPCmetrics

Marktscreen in Bezug auf die Anlagekategorie
Direct Lending EUR dar. Insgesamt haben 40

7.1. Verwaltetes Vermogen
Die hier abgebildeten Vermdgensverwalter

verwalten insgesamt ein Vermdgen im Bereich
Direct Lending im Umfang von rund EUR

PPC

metrics

Vermogensverwalter 44 Strategien einge-
reicht. Diese Anbieter verwalten auf Unterneh-
mensstufe ein Vermdgen von rund EUR
17’113.6 Mrd.

700.10 Mrd. Im Median betragt das verwaltete
Vermoégen in Direct Lending rund EUR 4'816
Mio.

Verwaltetes Vermdgen in Direct Lending (in EUR Mio.)

pro Asset Manager
2507000

200°000
150°000
100°000

507000

0

@ Direct Lending
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7.2. Produktteam

Die Grosse des Produktteams belauft sich im
Median auf rund 31 Mitarbeitende (keine Gra-
fik dazu). Zwischen den Vermdgensverwaltern
bestehen signifikante Unterschiede in der
Teamgrdsse und der Stabilitdt des Teams. Die

Wachstum und Stabilitat des Produktteams
pro Strategie

250%
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-50%
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Mehrheit der Teams weist eine hohe Stabilitat
(Median Turn-over: 12%) der personellen Res-
sourcen bei steigender Teamgrosse (Median-
wachstum: 18%) Uber die letzten drei Jahre
aus.

(X
L
o™ .

25% 30% 35% 40% 45% 50%

Turn-over relativ zum durchschnittlichen Bestand
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7.3. Portfolio-Allokation

Die analysierten Portfolios enthalten vor allem
Direktinvestitionen (Median: 100%). Einzelne
Portfolios investieren dagegen vollstandig in

Portfolio-Allokation

100%

5%

=}

%

Primar- oder Sekundarfonds (Fund of Funds
Strukturen).

50%
25%

@ Primirfonds @ Sekundirfonds @ Direktinvestitionen @ Co-Investitionen @ Andere
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7.4. Covenants
Die analysierten Strategien halten vor allem Kreditnehmer einhalten muss (bspw. eine Be-
traditionelle Covenants (Median: 100%) und schrankung des Fremdkapitals auf 5x E-
investieren wenig in Lite Covenants Deals. Mit BITDA). Covenants Lite sind dagegen weniger
traditionellen Covenants sind verbindliche strikte oder verbindliche Kreditklauseln.
Klauseln im Kreditvertrag gemeint, welche der
Covenants
100% I
75% II
50%
25%
0% I
@ Covenants Lite @ Traditional Covenants @ Sonstige
© PPCmetrics AMS
7.5. Senioritat
Die Portfolios haben vorwiegend eine Seniori- Senioritat. 2nd Lien Loans, Mezzanine Loans,
tat als 1st Lien (Median: 83%), einige Portfo- oder PIK spielen dagegen nur eine unterge-
lios haben jedoch auch eine Unitranche- ordnete Rolle (Median: 0%).
Seniority
100% II
75% II .
50%
25% --I
Rl I
= SNE=E"==l - HCCE=

0%

@ fistlienloan @ 2ndlienloan @ Unitranche @ Mezzanine loan @ PIK @ Equity Sonstige
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7.6. ESG-Aspekte im Ansatz
Bei 35% der Portfolios werden Investitionen in Investitionen in kontroverse Sektoren oder In-
Unternehmen, die gegen die UN Global Com- dustrien aus. Bei rund 27% der Portfolios wird

pact Prinzipien verstossen, ausgeschlossen. ein dedizierter ESG-Ansatz angewendet.
Rund 47% der Portfolios schliessen

ESG-Aspekte im Ansatz

100%
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50%

25%

0%

@ UN Global Compact @ Ausschluss von kontroversen Sektoren ® Dedizierter ESG-Ansatz
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Uber PPCmetrics

Die PPCmetrics AG ist ein fihrendes Beratungsunternehmen und erbringt unter anderem folgende Dienstleistungen: Investment Controlling, Investment Con-
sulting, Auswahl von Finanzdienstleistern (Asset Manager Selection), 6ffentliche Ausschreibungen fiir die Selektion von Finanzdienstleistern (Public Procure-
ment), Asset Liability Management (ALM), Festlegung von Anlagestrategien, Asset Allocation, Portfolioanalysen, Erstellen von Anlagereglementen, Beratung
bei nachhaltigen Vermdgensanlagen (ESG), juristische Beratung (Legal Consulting, BVG und Finanzmarktrecht, Pension Fund Governance), Actuarial Consul-
ting (aktuarielle und versicherungstechnische Beratung) sowie Tétigkeit als Pensionskassenexperte. Zu den Kunden der PPCmetrics AG im In- und Ausland
zahlen institutionelle Investoren wie Versicherungsgesellschaften sowie namhafte professionelle Investoren wie Vorsorgeeinrichtungen, Personalvorsorgestif-
tungen, staatliche Sozialversicherungen und Pensionsfonds und andere 6ffentlich-rechtliche Kérperschaften, grosse Unternehmen, Stiftungen, Vereine (na-
mentlich Non-Profit-Organisationen) oder vermégende Privatpersonen (UHNW!I) und deren Fachberater (z.B. Family Offices). Zusétzliche Informationen uber
die PPCmetrics AG sind unter https://ppcmetrics.ch/de/ueber-uns/ einsehbar.

Rechtliche Hinweise

Die PPCmetrics AG berét ihre Kunden auf deren Initiative hin und fuhrt ihre Analysen nach den von ihr entwickelten Prozessen durch. Sie trifft keine Anlage-
entscheide fir ihre Kunden und gibt ausdriicklich keine Anlageempfehlungen ab. Es liegt in der Verantwortung und im Ermessen der Kunden als sachkundige
Anleger, wie sie aufgrund der Beratung der PPCmetrics AG entscheiden und handeln. Die PPCmetrics AG geht davon aus, dass die Kunden tber das nétige
Fachwissen und ausreichende Erfahrung im Finanzbereich verfiigen, um ihre Anlageentscheide zu treffen und die damit verbundenen Risikoeinschatzungen
vorzunehmen. Eine Eignungs- oder Angemessenheitsprifung nach FIDLEG nimmt die PPCmetrics AG nicht vor. Die PPCmetrics AG geht aufgrund der Vorga-
ben der Kunden davon aus, dass die Anlagen mit ihren Anlagezielen, namentlich ihrer Risikofahigkeit sowie der strategischen Asset Allocation und dem Zeit-
horizont der Anlagen vereinbar ist. Die PPCmetrics AG ist nicht in die Entwicklung, Verwaltung oder Empfehlung von Finanzinstrumenten involviert. Sie betei-
ligt sich nicht am Vertrieb von Finanzinstrumenten, nimmt im Zusammenhang mit der Erbringung ihrer Dienstleistungen keine Entschadigungen von Dritten
entgegen und wird ausschliesslich von ihren Kunden gemass Honorarvereinbarung entschédigt. Die Partner der PPCmetrics AG sind im Beraterregister der
BX Swiss AG (www.regservices.ch) als Anlageberater eingetragen. Die PPCmetrics AG ist zudem der Finanzombudsstelle FINOS, Talstrasse 20, 8001 Zirich
(www.finos.ch) unterstellt. Im Weiteren ist die PPCmetrics AG von der OAK BV als Expertin fiir die berufliche Vorsorge zugelassen. Weiterfiihrende Informatio-
nen und Hinweise finden Sie unter https:/ppcmetrics.ch/de/regulierung/.

PPCmetrics AG halt sich an die Bestimmungen des schweizerischen Datenschutzgesetzes und, wo anwendbar, der Datenschutz-Grundverordnung der Euro-
paischen Union. Weiterfihrende Informationen zum Datenschutz sowie zur Datenbearbeitung durch PPCmetrics AG finden Sie unter
https://ppcmetrics.ch/de/datenschutzerklaerung/
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