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— Der gängigste weltweite Aktienindex (MSCI World) weist eine zunehmende 

Konzentration auf, insbesondere durch das starke Gewicht grosser US-

amerikanischer Technologieunternehmen.

 Diese Gewichtung entsteht durch die kapitalgewichtete Struktur des Index: 

Steigt der Aktienkurs eines Unternehmens, steigt auch dessen Anteil am Index.

 Die aktuelle geopolitische Lage wirft bei Anlegern vermehrt Fragen bezüglich 

einer taktischen Über- oder Untergewichtung von US-Titeln auf.

 Eine einfache und effiziente Möglichkeit zur Reduktion von Konzentrations-

risiken ist die gezielte Beimischung von Aktien Welt Small Caps sowie Aktien 

aus Schwellenländern (Emerging Markets).

 Die vorliegende Präsentation behandelt die Frage, ob die Beimischung 

von Aktien Welt Small Caps und Aktien Emerging Markets zur Diver-

sifikation beiträgt und wie sie die Rendite über die letzten 25 Jahre 

beeinflusst hat.

Ausgangslage
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— Der Anteil von US-Unterneh-

men im MSCI World Index ist in 

den letzten Jahren von 54% per 

30.11.2013 stetig gestiegen und 

lag per 30.06.2025 bei knapp 

72%.

— Gleichzeitig ist die Anzahl der 

im MSCI World Index enthal-

tenen Aktientitel von 1612 

gesunken – per 30.06.2025 

waren nur noch 1325 Aktientitel 

enthalten.*

MSCI World Index: Strukturanalyse
Regionengewichte im Zeitablauf seit 2013

Quelle: Bloomberg per 30.06.2025, eigene Darstellung. * Da der Index nur 85% der frei handelbaren Marktkapitalisierung jedes 

enthaltenen Landes abbildet, reicht eine geringe Anzahl an Aktientiteln aus, um diese 85% abzudecken.
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MSCI World Index: Regionen und Anzahl Titel im Zeitverlauf  
USA Japan UK Kanada Frankreich Schweiz Deutschland Österreich Niederlande Andere Anzahl Titel
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— Auch der Anteil von IT-

Unternehmen im Index ist seit 

30.11.2013 von 12% stetig 

gestiegen und beträgt per 

30.06.2025 gut 26%.

— Die Marktkapitalisierung des 

MSCI World Index ist ebenfalls 

von $ 31 Mrd. per 30.11.2023 

gewachsen und lag zuletzt bei 

rund $ 75 Mrd.

 Diese Entwicklungen deuten 

auf eine zunehmende Kon-

zentration grosser US-

amerikanischer IT-Unterneh-

men im Index hin.

MSCI World Index: Strukturanalyse
Sektorengewichte im Zeitablauf seit 2013

Quelle: Bloomberg per 30.06.2025, eigene Darstellung.
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MSCI World Index: Sektoren und Marktkapitalisierung im Zeitverlauf  
IT Finanzwesen Industrie

Nicht-Basiskonsumgüter Gesundheitswesen Kommunikationsdienste

Basiskonsumgüter Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe Energie

Immobilien Versorgungsbetriebe Marktkapitalisierung (in USD)
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MSCI World Index: Emittenten
Konzentrationsrisiken: MSCI World Index vs. Swiss Performance Index

MSCI World Index Gewichtung

NVIDIA 5.12%

MICROSOFT 4.66%

APPLE 4.09%

AMAZON.COM 2.78%

META PLATFORMS 2.15%

Total Top 5 18.80%

BROADCOM 1.63%

ALPHABET A 1.36%

TESLA 1.22%

ALPHABET C 1.17%

JPMORGAN CHASE & CO 1.08%

Total Top 10 25.26%

Quelle: MSCI-Factsheet und Bloomberg per 30.06.2025.

Swiss Performance Index Gewichtung

NESTLE 12.86%

NOVARTIS 11.95%

ROCHE HOLDING GENUSS 11.49%

ZURICH INSURANCE GROUP 5.14%

UBS GROUP 5.11%

Total Top 5 46.55%

FIN RICHEMONT NAMEN A 5.09%

ABB LTD 4.73%

LONZA 2.58%

SWISS RE 2.56%

ALCON 2.22%

Total Top 10 63.73%

Quelle: SPI-Factsheet per 30.06.2025.

 Aktuell dominieren grosse US-amerikanische IT-Unternehmen wie Nvidia, Microsoft, Apple, Amazon, Meta und 

Alphabet den MSCI World Index. Die fünf grössten Titel machen derzeit rund 18.80% der Gewichtung im MSCI 

World Index aus – die grössten zehn Titel rund 25.26%.

 Aber zum Vergleich: Der Schweizer Aktienmarkt (Swiss Performance Index, SPI) ist mit einem Anteil der fünf 

grössten Titel von 46.55% nochmals deutlich stärker konzentriert als der MSCI World Index.
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— Der MSCI World Index bildet rund 80% der globa-

len Marktkapitalisierung* ab und konzentriert sich 

auf grosse und mittelgrosse Unternehmen aus Indus-

trieländern – die Schweiz macht dabei nur etwa 2%-

Punkte aus.

— Neben dem MSCI World Index gibt es weitere 

bedeutende Marktsegmente wie den MSCI World 

Small Cap Index (kleinere Unternehmen) und den 

MSCI Emerging Markets Index (Schwellenländer).

 Durch die Beimischung von Aktien Welt Small 

Caps und Aktien Emerging Markets lässt sich die 

Abdeckung der weltweiten Marktkapitalisierung 

von 80% auf rund 98% erhöhen.

Erweiterung des Aktienuniversums
Beimischung von Aktien Welt Small Cap und Aktien Emerging Markets (1)

Quelle: Bloomberg per 30.06.2025, eigene Berechnung. * Die globale Marktkapitalisierung 

bezieht sich auf den MSCI All Country World Investable Market Index (MSCI ACWI IMI Index). 
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— Nur rund 16% der weltweiten Aktien (gemessen am 

MSCI ACWI IMI Index) sind im MSCI World Index 

enthalten – das entspricht 1325 Titeln von grossen 

und mittelgrossen Unternehmen der Industrieländer.

— Durch die Ergänzung um Aktien Welt Small Caps 

und Aktien Emerging Markets steigt der Anteil der 

berücksichtigten Aktientitel um über 61%-Punkte auf 

insgesamt 77% der weltweiten Aktienanzahl.

 Kleinkapitalisierte Unternehmen (Small Caps) 

machen dabei den grössten Unterschied aus – sie 

stellen über 46% aller globalen Aktien.

Erweiterung des Aktienuniversums 
Beimischung von Aktien Welt Small Cap und Aktien Emerging Markets (2)

Quelle: Bloomberg per 30.06.2025, eigene Berechnung. 

Aktienmarktsegmente nach Titelanzahl
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Erweiterung des Aktienuniversums
Beimischung von Aktien Welt Small Cap

Quelle: Bloomberg per 30.06.2025, eigene Berechnung. Quelle: Bloomberg per 30.06.2025, eigene Berechnung.

 Vergleichbar mit dem MSCI World Index ist der MSCI World Small Cap Index zu einem grossen Anteil in den 

USA investiert – jedoch ist der Anteil an IT-Firmen weniger stark ausgeprägt.
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Erweiterung des Aktienuniversums
Beimischung von Aktien Emerging Markets

Quelle: Bloomberg per 30.06.2025, eigene Berechnung. Quelle: Bloomberg per 30.06.2025, eigene Berechnung.

 Der MSCI Emerging Markets Index bietet die Möglichkeit in Firmen aus Entwicklungsländern zu investieren 

und so das Aktienportfolio global zu diversifizieren – hier bildet China mit 28% das Index-Schwergewicht.
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Erweiterung des Aktienuniversums
Historische Simulation: Anlageleistung unterschiedlicher Aktienportfolios seit dem Jahr 2000

Quelle: Bloomberg, eigene Darstellung. Hinweise: Aktien Welt steht für den MSCI World Index, Aktien Welt Small Cap steht für den MSCI World Small Cap Index und Aktien Emerging Markets steht 

für den MSCI Emerging Markets Index. Es werden CHF-Renditen verwendet.    

            

  
— In der obigen Tabelle stellen wir einem reinen Aktien 

Welt Portfolio diversifiziertere Portfolios gegenüber.

— Die Beimischung von Aktien Welt Small Caps und / 

oder Aktien Emerging Markets erhöht die jährliche 

Anlagerendite, während das Risiko nur geringfügig 

steigt.

— Die Erholungsphase (Recovery Period) fällt 

historisch betrachtet deutlich kürzer aus, wenn dem 

Aktienportfolio Aktien Welt Small Caps und / oder 

Aktien Emerging Markets beigemischt wurden.

 Diese historische Simulation zeigt, dass eine 

Aktieninvestition entlang der globalen Markt-

kapitalisierung – also etwa 80% Aktien Welt, 10% 

Aktien Welt Small Caps und 10% Aktien Emerging 

Markets – über die vergangenen 25 Jahre die 

höchste Rendite erzielte.

Historische Simulation

Periode: 30.06.2000 - 30.06.2025

100% Aktien Welt
90% Aktien Welt / 10% Aktien Welt Small 

Cap

90% Aktien Welt / 10% Aktien Emerging 

Markets

80% Aktien Welt / 10% Aktien Welt Small 

Cap / 10% Aktien Welt Emerging Markets

Rendite p.a. 3.83% 4.02% 3.91% 4.10%

Volatilität p.a. 15.91% 16.04% 15.95% 16.09%

Max. Draw-down -56.21% -54.66% -55.06% -54.42%

Recovery Period (Anzahl Monate) 179 81 81 84

Recovery Period: Peak am 30.09.00 30.09.00 30.09.00 30.11.07

Recovery Period: Max. Draw-down am 28.02.09 31.03.03 31.03.03 28.02.09

Recovery Period: Recovery am 31.08.15 30.06.07 30.06.07 30.11.14

Strategien über die letzten 25 Jahre
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— Der MSCI World Index zeigt eine zunehmende Konzentration, insbeson-

dere durch das starke Gewicht grosser US-amerikanischer IT-Unter-

nehmen – per 30.06.2025 machten US-Firmen rund 72% und IT-

Unternehmen gut 26% des Index aus. Trotz dieser Konzentration bietet 

der MSCI World Index immer noch eine deutlich höhere Diversifikation 

als beispielsweise der Swiss Performance Index (SPI).

— Gleichzeitig ist die Anzahl der im Index enthaltenen Titel auf 1325 

gesunken, was die Diversifikation innerhalb des MSCI World Index 

zunehmend einschränkt.

— Durch die Ergänzung mit Aktien Welt Small Caps (rund 46%-Punkte 

zusätzliche Aktientitel) und Aktien Emerging Markets (geografische 

Erweiterung) lässt sich das Anlageuniversum deutlich verbreitern.

 Eine Investition in Aktienanlagen entlang der Marktkapitalisierung der 

jeweiligen Teilmärkte reduziert Klumpenrisiken und erhöht somit die 

Diversifikation im Gesamtportfolio.

Fazit
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— Daraus ergeben sich folgende Implikationen für Investoren:

 Die zunehmende Konzentration im MSCI World Index – insbesondere durch das 

starke Gewicht grosser US-amerikanischer IT-Unternehmen – birgt zwar 

Einzeltitelrisiken, weist jedoch im Vergleich zu nationalen Indizes wie dem Swiss 

Performance Index weiterhin eine relativ hohe Diversifikation auf.

 Um potenziellen Konzentrationsrisiken entgegenzuwirken, kann eine gezielte 

Ergänzung durch Marktsegmente wie Aktien Welt Small Caps und Aktien 

Emerging Markets sinnvoll sein. Diese erweitern das Anlageuniversum und 

ermöglichen eine breitere Streuung über Regionen und Unternehmensgrössen 

hinweg.

 Sofern keine abweichenden Erwartungen hinsichtlich einzelner 

Teilmärkte bestehen, empfehlen wir, Aktienanlagen breit zu 

diversifizieren und sich bei der strategischen Allokation an der 

globalen Marktkapitalisierung der jeweiligen Marktsegmente zu 

orientieren.

Handlungsbedarf für Investoren
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