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Ausgangslage PPC

— Der gangigste weltweite Aktienindex (MSCI World) weist eine zunehmende
Konzentration auf, insbesondere durch das starke Gewicht grosser US-
amerikanischer Technologieunternehmen.

> Diese Gewichtung entsteht durch die kapitalgewichtete Struktur des Index:
Steigt der Aktienkurs eines Unternehmens, steigt auch dessen Anteil am Index.

> Die aktuelle geopolitische Lage wirft bei Anlegern vermehrt Fragen bezlglich
einer taktischen Uber- oder Untergewichtung von US-Titeln auf.

> Eine einfache und effiziente Mdglichkeit zur Reduktion von Konzentrations-
risiken ist die gezielte Beimischung von Aktien Welt Small Caps sowie Aktien
aus Schwellenlandern (Emerging Markets).

» Die vorliegende Prasentation behandelt die Frage, ob die Beimischung
von Aktien Welt Small Caps und Aktien Emerging Markets zur Diver-
sifikation beitragt und wie sie die Rendite Uber die letzten 25 Jahre
beeinflusst hat.
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MSCI World Index: Strukturanalyse

Regionengewichte im Zeitablauf seit 2013
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MSCI World Index: Regionen und Anzahl Titel im Zeitverlauf
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Quelle: Bloomberg per 30.06.2025, eigene Darstellung. * Da der Index nur 85% der frei handelbaren Marktkapitalisierung jedes
enthaltenen Landes abbildet, reicht eine geringe Anzahl an Aktientiteln aus, um diese 85% abzudecken.
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Der Anteil von US-Unterneh-
men im MSCI World Index ist in
den letzten Jahren von 54% per
30.11.2013 stetig gestiegen und
lag per 30.06.2025 bei knapp
72%.

Gleichzeitig ist die Anzahl der
im MSCI World Index enthal-
tenen Aktientitel von 1612
gesunken — per 30.06.2025
waren nur noch 1325 Aktientitel
enthalten.*
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Sektorengewichte im Zeitablauf seit 2013

MSCI World Index: Sektoren und Marktkapitalisierung im Zeitverlauf — Auch der Anteil von IT-
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— Die Marktkapitalisierung des
MSCI World Index ist ebenfalls
von $ 31 Mrd. per 30.11.2023
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men im Index hin.

Quelle: Bloomberg per 30.06.2025, eigene Darstellung.
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MSCI World Index: Emittenten

Konzentrationsrisiken: MSCI World Index vs. Swiss Performance Index

MSCI World Index Gewichtung
NVIDIA 5.12%
MICROSOFT 4.66%
APPLE 4.09%
AMAZON.COM 2.78%
META PLATFORMS 2.15%
Total Top 5 18.80%
BROADCOM 1.63%
ALPHABET A 1.36%
TESLA 1.22%
ALPHABET C 1.17%
JPMORGAN CHASE & CO 1.08%
Total Top 10 25.26%

Quelle: MSCI-Factsheet und Bloomberg per 30.06.2025.

Swiss Performance Index
NESTLE

NOVARTIS

ROCHE HOLDING GENUSS
ZURICH INSURANCE GROUP
UBS GROUP

Total Top 5

FIN RICHEMONT NAMEN A
ABB LTD

LONZA

SWISS RE

ALCON

Total Top 10

Quelle: SPI-Factsheet per 30.06.2025.
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Gewichtung
12.86%
11.95%
11.49%

5.14%
5.11%
46.55%
5.09%
4.73%
2.58%
2.56%
2.22%
63.73%

» Aktuell dominieren grosse US-amerikanische IT-Unternehmen wie Nvidia, Microsoft, Apple, Amazon, Meta und
Alphabet den MSCI World Index. Die funf grossten Titel machen derzeit rund 18.80% der Gewichtung im MSCI

World Index aus — die grossten zehn Titel rund 25.26%.

» Aber zum Vergleich: Der Schweizer Aktienmarkt (Swiss Performance Index, SPI) ist mit einem Anteil der funf
grossten Titel von 46.55% nochmals deutlich starker konzentriert als der MSCI World Index.
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Erweiterung des Aktienuniversums PPC
Beimischung von Aktien Welt Small Cap und Aktien Emerging Markets (1)

 MSCI ACWI IV Index (§ 94.4 Mrd) — Der MSCI World Index bildet rund 80% der globa-
o S e MSC1 Wora Sl Cop e len Marktkapitalisierung* ab und konzentriert sich
auf grosse und mittelgrosse Unternehmen aus Indus-
MSCl Emarging ikt trielandern — die Schweiz macht dabei nur etwa 2%-
o Punkte aus.

\MSCI Emerging Markets
Small Cap Index
2%

— Neben dem MSCI World Index gibt es weitere
bedeutende Marktsegmente wie den MSCI World
Small Cap Index (kleinere Unternehmen) und den
MSCI Emerging Markets Index (Schwellenlander).

MSCI World ex
Switzerland Index

6% » Durch die Beimischung von Aktien Welt Small
Caps und Aktien Emerging Markets lasst sich die
Abdeckung der weltweiten Marktkapitalisierung
von 80% auf rund 98% erhdhen.

Quelle: Bloomberg per 30.06.2025, eigene Berechnung. * Die globale Marktkapitalisierung
bezieht sich auf den MSCI All Country World Investable Market Index (MSCI ACWI IMI Index).
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Beimischung von Aktien Welt Small Cap und Aktien Emerging Markets (2)

Aktienmarktsegmente nach Titelanzahl

MSCI ACWI IMI Index (8274 Titel)

MSCI Emerging Markets Index MSCI Emerging Markets Small Cap Index
(Anzahl Titel: 1203) - (Anzahl Titel: 1896)
15% 23%

MSCI World Index
(Anzahl Titel: 1325)
16%

MSCI World Small Cap Index
(Anzahl Titel: 3850)
46%

Datenquelle: Bloomberg per 30.06.2025

Quelle: Bloomberg per 30.06.2025, eigene Berechnung.
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Nur rund 16% der weltweiten Aktien (gemessen am
MSCI ACWI IMI Index) sind im MSCI World Index
enthalten — das entspricht 1325 Titeln von grossen
und mittelgrossen Unternehmen der Industrielander.

Durch die Erganzung um Aktien Welt Small Caps
und Aktien Emerging Markets steigt der Anteil der
berlcksichtigten Aktientitel um tber 61%-Punkte auf
insgesamt 77% der weltweiten Aktienanzahl.

Kleinkapitalisierte Unternehmen (Small Caps)
machen dabei den grossten Unterschied aus — sie
stellen Uber 46% aller globalen Aktien.



Erweiterung des Aktienuniversums PP

Beimischung von Aktien Welt Small Cap

Vergleich Sektorallokation: MSCI World Small Cap Index und MSCI World Index Vergleich Regionenallokation: MSCI World Small Cap Index und MSCI World Index
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MSCI World Small Cap Index MSCI World Index Datenquelle: Bloomberg per 30.06.2025 MSCI World Small Cap Index MSCI World Index Datenquelie: Bloomberg per 30.06.2025
Quelle: Bloomberg per 30.06.2025, eigene Berechnung. Quelle: Bloomberg per 30.06.2025, eigene Berechnung.

» Vergleichbar mit dem MSCI World Index ist der MSCI World Small Cap Index zu einem grossen Anteil in den
USA investiert —jedoch ist der Anteil an IT-Firmen weniger stark ausgepragt.
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Erweiterung des Aktienuniversums

Beimischung von Aktien Emerging Markets

Vergleich Sektorallokation: MSCI Emerging Markets Index und MSCI World Index
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Quelle: Bloomberg per 30.06.2025, eigene Berechnung.
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Vergleich Regionenallokation: MSCI Emerging Markets Index und MSCI World Index

2%
60% 70% 80%

Datenquelle: Bloomberg per 30.06.2025

» Der MSCI Emerging Markets Index bietet die Modglichkeit in Firmen aus Entwicklungslandern zu investieren
und so das Aktienportfolio global zu diversifizieren — hier bildet China mit 28% das Index-Schwergewicht.
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Historische Simulation: Anlageleistung unterschiedlicher Aktienportfolios seit dem Jahr 2000

Historische Simulation Strategien lber die letzten 25 Jahre
Periode: 30.06.2000 - 30.06.2025
100% Aktien Welt 90% Aktien Welt / 10% Aktien Welt Small 90% Aktien Welt / 10% Aktien Emerging 80% Aktien Welt / 10% Aktien Welt Small
0 Cap Markets Cap / 10% Aktien Welt Emerging Markets
Rendite p.a. 3.83% 4.02% 3.91% 4.10%
Volatilitat p.a. 15.91% 16.04% 15.95% 16.09%
Max. Draw-down -56.21% -54.66% -55.06% -54.42%
Recovery Period (Anzahl Monate) 179 81 81 84
Recovery Period: Peak am 30.09.00 30.09.00 30.09.00 30.11.07
Recovery Period: Max. Draw-down am 28.02.09 31.03.03 31.03.03 28.02.09
Recovery Period: Recovery am 31.08.15 30.06.07 30.06.07 30.11.14

Quelle: Bloomberg, eigene Darstellung. Hinweise: Aktien Welt steht fir den MSCI World Index, Aktien Welt Small Cap steht fir den MSCI World Small Cap Index und Aktien Emerging Markets steht
fur den MSCI Emerging Markets Index. Es werden CHF-Renditen verwendet.

— In der obigen Tabelle stellen wir einem reinen Aktien Aktienportfolio Aktien Welt Small Caps und / oder
Welt Portfolio diversifiziertere Portfolios gegentber. Aktien Emerging Markets beigemischt wurden.

— Die Beimischung von Aktien Welt Small Caps und / » Diese historische Simulation zeigt, dass eine
oder Aktien Emerging Markets erh6ht die jahrliche Aktieninvestition entlang der globalen Markt-
Anlagerendite, wahrend das Risiko nur geringflgig kapitalisierung — also etwa 80% Aktien Welt, 10%
steigt. Aktien Welt Small Caps und 10% Aktien Emerging

Markets — tiber die vergangenen 25 Jahre die

— Die Erholun hase (Recovery Period) fallt . .
! ungsphase ( very lod) hochste Rendite erzielte.

historisch betrachtet deutlich kiirzer aus, wenn dem
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Der MSCI World Index zeigt eine zunehmende Konzentration, insbeson-
dere durch das starke Gewicht grosser US-amerikanischer IT-Unter-
nehmen — per 30.06.2025 machten US-Firmen rund 72% und IT-
Unternehmen gut 26% des Index aus. Trotz dieser Konzentration bietet
der MSCI World Index immer noch eine deutlich héhere Diversifikation
als beispielsweise der Swiss Performance Index (SPI).

Gleichzeitig ist die Anzahl der im Index enthaltenen Titel auf 1325
gesunken, was die Diversifikation innerhalb des MSCI World Index
zunehmend einschrankt.

Durch die Ergadnzung mit Aktien Welt Small Caps (rund 46%-Punkte
zusatzliche Aktientitel) und Aktien Emerging Markets (geografische
Erweiterung) lasst sich das Anlageuniversum deutlich verbreitern.

Eine Investition in Aktienanlagen entlang der Marktkapitalisierung der
jeweiligen Teilméarkte reduziert Klumpenrisiken und ernoht somit die
Diversifikation im Gesamtportfolio.

11



Handlungsbedarf flr Investoren PPC

— Daraus ergeben sich folgende Implikationen fir Investoren:

> Die zunehmende Konzentration im MSCI World Index — insbesondere durch das
starke Gewicht grosser US-amerikanischer IT-Unternehmen — birgt zwar
Einzeltitelrisiken, weist jedoch im Vergleich zu nationalen Indizes wie dem Swiss
Performance Index weiterhin eine relativ hohe Diversifikation auf.

> Um potenziellen Konzentrationsrisiken entgegenzuwirken, kann eine gezielte
Erganzung durch Marktsegmente wie Aktien Welt Small Caps und Aktien
Emerging Markets sinnvoll sein. Diese erweitern das Anlageuniversum und
ermdoglichen eine breitere Streuung lGiber Regionen und Unternehmensgréssen
hinweg.

» Sofern keine abweichenden Erwartungen hinsichtlich einzelner
Teilmarkte bestehen, empfehlen wir, Aktienanlagen breit zu
diversifizieren und sich bei der strategischen Allokation an der
globalen Marktkapitalisierung der jeweiligen Marktsegmente zu
orientieren.
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Uber PPCmetrics

Die PPCmetrics AG ist ein filhrendes Beratungsunternehmen und erbringt unter anderem folgende Dienstleistungen: Investment Controlling, Investment Consulting, Auswahl von Finanzdienstleistern (Asset Manager Selection), 6ffentliche Ausschreibungen fir die Selektion von
Finanzdienstleistern (Public Procurement), Asset Liability Management (ALM), Festlegung von Anlagestrategien, Asset Allocation, Portfolioanalysen, Erstellen von Anlagereglementen, Beratung bei nachhaltigen Vermdgensanlagen (ESG), juristische Beratung (Legal Consulting,
BVG und Finanzmarktrecht, Pension Fund Governance), Actuarial Consulting (aktuarielle und versicherungstechnische Beratung) sowie Tétigkeit als Pensionskassenexperte. Zu den Kunden der PPCmetrics AG im In- und Ausland z&hlen institutionelle Investoren wie
Versicherungsgesellschaften sowie namhafte professionelle Investoren wie Vorsorgeeinrichtungen, Personalvorsorgestiftungen, staatliche Sozialversicherungen und Pensionsfonds und andere 6ffentlich-rechtliche Korperschaften, grosse Unternehmen, Stiftungen, Vereine
(namentlich Non-Profit-Organisationen) oder vermdgende Privatpersonen (UHNWI) und deren Fachberater (z.B. Family Offices). Zusétzliche Informationen uber die PPCmetrics AG sind unter https://ppcmetrics.ch/de/ueber-uns/ einsehbar.

Rechtliche Hinweise

Die PPCmetrics AG berét ihre Kunden auf deren Initiative hin und fiihrt ihre Analysen nach den von ihr entwickelten Prozessen durch. Sie trifft keine Anlageentscheide fir ihre Kunden und gibt ausdrticklich keine Anlageempfehlungen ab. Es liegt in der Verantwortung und im
Ermessen der Kunden als sachkundige Anleger, wie sie aufgrund der Beratung der PPCmetrics AG entscheiden und handeln. Die PPCmetrics AG geht davon aus, dass die Kunden Uber das nétige Fachwissen und ausreichende Erfahrung im Finanzbereich verfligen, um ihre
Anlageentscheide zu treffen und die damit verbundenen Risikoeinschéatzungen vorzunehmen. Eine Eignungs- oder Angemessenheitsprifung nach FIDLEG nimmt die PPCmetrics AG nicht vor. Die PPCmetrics AG geht aufgrund der Vorgaben der Kunden davon aus, dass die
Anlagen mit ihren Anlagezielen, namentlich ihrer Risikoféhigkeit sowie der strategischen Asset Allocation und dem Zeithorizont der Anlagen vereinbar sind. Die PPCmetrics AG ist nicht in die Entwicklung, Verwaltung oder Empfehlung von Finanzinstrumenten involviert. Sie beteiligt
sich nicht am Vertrieb von Finanzinstrumenten, nimmt im Zusammenhang mit der Erbringung ihrer Dienstleistungen keine Entschadigungen von Dritten entgegen und wird ausschliesslich von ihren Kunden geméass Honorarvereinbarung entschédigt. Die Partner der PPCmetrics AG
sind im Beraterregister der BX Swiss AG (www.regservices.ch) als Anlageberater eingetragen. Die PPCmetrics AG ist zudem der Finanzombudsstelle FINOS, Talstrasse 20, 8001 Zirich (www.finos.ch) unterstellt. Im Weiteren ist die PPCmetrics AG von der OAK BV als Expertin fur
die berufliche Vorsorge zugelassen. Weiterfihrende Informationen und Hinweise finden Sie unter https:/ppcmetrics.ch/de/requlierung/.

PPCmetrics AG halt sich an die Bestimmungen des schweizerischen Datenschutzgesetzes und, wo anwendbar, der Datenschutz-Grundverordnung der Europaischen Union. Weiterfihrende Informationen zum Datenschutz sowie zur Datenbearbeitung durch PPCmetrics AG finden
Sie unter www.ppcmetrics.ch/de/uber-uns/datenschutz/
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