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Ausgangslage PPC

metrics

— Der ASIP empfiehlt Schweizer Pensionskassen, qualitativ und quantitativ
uber das Thema Nachhaltigkeit zu berichten:

> Qualitativ: Beschrieb der Nachhaltigkeitsziele sowie der angewendeten
Nachhaltigkeitsansatze (Stimmrechtsausibung, Engagement, Ausschlisse etc.)

> Quantitativ: Kennzahlen zu Stimmrechtsausibung und Engagement sowie
Klimakennzahlen fur Aktien, Anleihen und Immaobilien

— Die erste Version des ASIP ESG-Reporting Standards wurde im Dezember
2022 (Inkrafttreten per 01.01.2023) eingeftihrt.

— Im Dezember 2024 wurde mit der Version 1.1 eine Aktualisierung des
Standards verdffentlicht. Diese tritt per 01.01.2025 in Kraft. Pensionskassen
konnen den aktualisierten Standard aber auch bereits fur die Bericht-
erstattung Uber das Jahr 2024 anwenden.

— In dieser Prasentation werden die Neuerungen gegentber der ersten
Version thematisiert.
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Ubersicht Uber wichtigste Anderungen

Starkung qualitative Berichterstattung
(Weitere Informationen auf Seite 4 im Folgenden)

— Hoheres Gewicht der qualitativen Berichterstattung
— Verstarkter Fokus auf Stimmrechtsaustibung und
Engagement bei der Klimaausrichtung

Préazisierungen und Beispiele
(Weitere Informationen auf Seite 5 im Folgenden)

— Beispiel fur die Berechnung der Transparenzquoten

— Neue Berechnungshinweise (bspw. flir Aggregation,
Stewardship, Immobilien etc.)

— Umbenennung der «fortgeschrittenenx in
«erganzende» Kennzahlen
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Verweise auf andere Berechnungsstandards
(Weitere Informationen auf Seite 6 im Folgenden)

— Spezifikationen aus den Swiss Climate Scores
werden weiterhin ibernommen (Aktien und
Unternehmensanleihen)

— Methodische Grundlagen von REIDA fur die
Berechnung von Immobilienkennzahlen

Anderungen Kennzahlen
(Weitere Informationen auf den Seiten 7 — 9 im Folgenden)

— Verschiedene erganzende Kennzahlen mit
unzureichender Datenverfiigbarkeit wurden
zuriickgestellt

— Einzelne Kennzahlen wurden geandert, verschoben
(z.B. Staatsanleihen) oder neu eingeflhrt
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Starkung qualitative Berichterstattung

Mit der Version 1.1 des ASIP ESG-Reporting
Standards wird die qualitative Berichterstattung
gestarkt. Dabei stehen insbesondere Stewardship-
Bestrebungen im Fokus.

Die mdglichen Elemente der qualitativen Bericht-
erstattung zum Thema Stewardship umfassen neu
u.a. auch Informationen zum Eskalationsverfahren
fur nicht erfolgreiche Engagement-Dialoge.

Zudem wird neu ausdrtcklich das «Klima
Stewardship» genannt. Vorsorgeeinrichtungen sollen
beispielsweise angeben, ob die Ziele im Bereich
Engagement mit dem Netto-Null-Ziel bis 2050 im
Einklang stehen.
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0&0 Stewardship

Die Vermdgensverwalter engagieren sich durch tuber 30 Mitgliedschaften und Initiativen

Alle Vermogensverwalter haben die Principles for Responsible Investment (PRI) unterzeichnet und
setzen sich dadurch fur die Férderung der nachhaltigen Vermégensanlage ein. Gesamthaft haben
die Vermogensverwalter tber 30 weitere Mitgliedschaften im Bereich ESG. Ein Beispiel ist die
Initiative Climate Action 100+, die sicherstellen soll, dass die weltweit grossten
Treibhausgasemittenten die notwendigen Massnahmen gegen den Klimawandel ergreifen. [...]

Die Stimmrechte werden bei den Aktien wahrgenommen

Investitionen in Aktien erfolgen im Rahmen von Kollektivanlagen. Die Wahrnehmung der
Stimmrechte erfolgt daher durch den Vermdgensverwalter resp. die Fondsleitung der Kollektivanlage.
Bei allen Kollektivanlagen wurde bestétigt, dass die Stimmrechte, unter Berticksichtigung von ESG-
Kriterien, in einem 6konomisch sinnvollen Mass ausgetibt wurden. Die Vermdgensverwalter resp.
Fondsleitungen haben bestatigt, dass sie die Prinzipien ihrer Stimmrechtswahrnehmung auf ihre
Nachhaltigkeitsziele ausrichten. Ebenfalls haben die Vermégensverwalter bei 7 von 8 Mandaten
bestétigt, dass die Prinzipien der Stimmrechtswahrnehmung im Einklang mit dem Ziel stehen, die
Treibhausgasemissionen bis 2050 auf Netto-Null abzusenken. Der prozentuale Anteil an Aktien, fur
den die Stimmrechte wahrgenommen werden, betragt fur jedes Teilmandat mindestens 95%. [...]

Das Vermégen wird gezielt fur Engagement-Aktivitaten genutzt

Die mandatierten Vermégensverwalter der Aktien und teilweise auch jene der Anleihen, Immobilien
und Alternativen Anlagen (insgesamt mehr als 75% des Gesamtvermdgens) suchen gezielt den
Dialog mit Investitionen, um diese fUr eine nachhaltigere Ausrichtung zu sensibilisieren. Die
Vermogensverwalter haben bestéatigt, dass ihre Prinzipien der Dialogfihrung mit den von ihnen
unterstitzten Nachhaltigkeitszielen und dem Ziel, die Treibhausgasemissionen bis 2050 auf Netto-
Null zu senken, vereinbar sind. Fur eine detaillierte Beschreibung des Engagements (inkl. Diskussion
der Fortschritte) verweisen wir auf die Berichterstattungen der eingesetzten Vermégensverwalter.
Alle Vermégensverwalter von Aktien und Anleihen haben ein Eskalationsverfahren fur nicht
erfolgreiche Engagements definiert. Im vergangenen Jahr haben die Vermégensverwalter zwischen

30 und 150 Engagementfalle durchgefuhrt. [...]
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Quelle: PPCmetrics AG, Beispiel qualitative Berichterstattung zum Thema Stewardship



Prazisierungen und Belspiele

— Die Basis-Kennzahlen bilden eine umfassende
Grundlage fur die Nachhaltigkeitsberichterstattung
(Bezeichnung unverandert).

— Die «fortgeschrittenen» Kennzahlen werden neu in
«erganzende» Kennzahlen umbenannt. Grund dafir
Ist, dass der bisherige Standard den Eindruck
erweckte, dass alle Kennzahlen ausgewiesen werden
mussen, um das fortgeschrittene Profil zu erftllen.

— Dabei sollen die erganzenden Kennzahlen kein
eigenstandiges Anforderungsprofil darstellen. Sie
konnen nach Bedarf, wo sinnvoll, ergdnzend
rapportiert werden.

— Neu koénnen Pensionskassen bei allen Kennzahlen frei

entscheiden, ob sie diese aggregiert (pro Anlage-
kategorie) oder pro Mandat/Produkt ausweisen.
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Verweise auf andere Berechnungsstandards PPC
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SWISS
CLIMATE
SCORES

Real Estate Investment Data Association

— Bei den Swiss Climate Scores handelt es sich um eine — REIDA ist eine Non-Profit-Organisation, zu deren
Empfehlung des Bundesrats an Vermogensver- Mitgliedern grosse Schweizer Immobilieninvestoren
walter zur Schaffung von Transparenz bezulglich der gehdren. Sie hat zum Ziel, die Vergleichbarkeit von
Klimavertraglichkeit von Aktien- und Unternehmens- CO,-Kennzahlen fur Immobilien zu erhdhen.

leih folios.
anleinenportfolios — Neu empfiehlt der ASIP, bei der Berechnung der

— FUr einzelne Kennzahlen werden die Berechnungs- Immobilienkennzahlen nach den aktuellsten
spezifikationen weiterhin aus den Swiss Climate methodischen Grundlagen von REIDA vorzugehen.

Scores Gibernommen. : . : :
— Diese Empfehlung ist konsistent mit den Standards

— Im neuen Standard sind jedoch nicht mehr alle von KGAST! und AMAS? fur Schweizer Immobilien-
Swiss Climate Scores enthalten. Kennzahlen mit anlagestiftungen und -fonds.
grosser methodischer Unsicherheit wurden zurtck- 1 KGAST = Konferenz der Geschéftsfilhrer von Anlagestiftungen

2 AMAS = Asset Management Association Switzerland

gestellt (bspw. «globales Erwarmungspotenzial»).
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Anderungen Kennzahlen: Stimmrechte und Engagement PPC
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Bereich Basis (neu) Erganzend (neu) Anderungen
Abstimmungsrate gemessen am — Basis: Keine Anderung.
investierten Aktienkapital (Anteil der — . — 5 : Bi i
_ pital ( _ _ Qualitative Berichterstattung Ergénzend: Blsherlgg Kennza_lhlgn fallep weg
Unternehmen, bei denen abgestimmt wird) resp. werden durch eine qualitative Bericht-
fur Schweiz und Ausland getrennt erstattung ersetzt.

— Basis: Neu soll die Ablehnungs- und nicht mehr

Stimmrechte die Zustimmungsrate ausgewiesen werden und

Ablehnungsrate bei Antragen des es sollen nur die «smanagement proposals»
Verwaltungsrats (management proposals) fir | Qualitative Berichterstattung berlcksichtigt werden.
Schweiz und Ausland getrennt — Erganzend: Bisherige Kennzahlen fallen weg

resp. werden durch eine qualitative Bericht-
erstattung ersetzt.

— Basis: Neue Kennzahl (ahnliche Kennzahl war
bisher bei den erganzenden Kennzahlen

Anzahl Engagements im Berichtsjahr aufgefiihrt).

Engagement (entweder Anzahl Unternehmen oder Anzahl | Qualitative Berichterstattung

Engagementfille) — Bisherige Basis- und erganzende Kennzahlen

fallen weg resp. werden durch eine qualitative
Berichterstattung ersetzt.
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Anderungen Kennzahlen: Aktien und Anleihen
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Bereich Basis (neu) Erganzend (neu) Anderungen
— CO,e-Intensitét in tCO,e pro — CO,e-Intensitat in tCO,e pro
CHF Mio. Ertrag fur Scope 1 und CHF Mio. Ertrag fur Scope 3 — Basis: Keine Anderung.
2 Emissionen Emissionen — Erganzend: Streichung von weiteren Kennzahlen wie
— CO,e-Fussabdruck in tCO,e — CO,e-Fussabdruck in tCO,e «globales Erwarmungspotenzial» sowie «Energie- und
At pro CHF Mio. investiertes Kapital pro CHF Mio. investiertes Kapital Wasserverbrauch».
ien,

Unternehmensanleihen
und Wandelanleihen
(kotiert)

fur Scope 1 und 2 Emissionen

fur Scope 3 Emissionen

Exposition gegentber Kohle und
anderen fossilen Brennstoffen in
Prozent des Gesamtvermogens

Anteil des Portfolios mit 6ffentlichen
Bekenntnissen zu Netto-Null und
verifizierten glaubwurdigen
Zwischenzielen

— Basis: Anderung der Umsatzschwelle (von 5% auf 0%)
analog Swiss Climate Scores und Spezifikation, dass
Kennzahl in Prozent des Gesamtvermdgens angegeben
werden soll.

— Ergéanzend: Bekenntnisse missen o6ffentlich und
kurzfristige Ziele von SBTi verifiziert sein (analog Swiss
Climate Scores).

Staatsanleihen

CO,e-Intensitat nach Produktion
oder Verbrauch in tCO,e pro CHF
Mio. BIP (Produktion) oder pro Kopf
(Verbrauch)

— Kennzahl wurde von Basis zu «erganzend» ver-
schoben.

— Neu soll die Kennzahl nicht mehr nach Scope
Emissionen, sondern nach Produktion (alle Emissionen,
die in einem Land durch die Produktion anfallen) oder
Verbrauch (alle Emissionen, die in einem Land durch
den Konsum anfallen) rapportiert werden.
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Anderungen Kennzahlen: Immobilien PPC
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Bereich Basis (neu) Erganzend (neu) Anderungen

— Basis: Kennzahlen sollen pro m? Energiebezugsflache
ausgewiesen werden (Energiebezugsflache kann aus
vermietbarer Flache ermittelt werden) und die CO,e-Intensitéat
soll nicht mehr nur Scope 1, sondern Scope 1 und 2 Emissionen
beinhalten (Anderungen in Anlehnung an AMAS- und KGAST-

— Energie-Intensitat in kWh
pro m? Energiebezugsflache

Immobilien Schweiz — COze-zlntensi.tat in kg C“OZe COze-zlntensi.tat in kg C"Oze ) Empfehlungen).
(direkt und indirekt) ]|co"ro m Energleé)eé\zugsflache prom Energe_bezugsflache fur ) _ Erganzend: CO,e-Intensitéat soll entsprechend nur noch Scope 3
;r _S°9pe 1un Scope 3 Emissionen Emissionen und keine Scope 2 Emissionen mehr beinhalten.
missionen

— Basis: Bei der Energie-Intensitét fallt die Unterscheidung
zwischen verschiedenen Scope Emissionen weg (in Anlehnung
an andere Standards).

— Energietragermix

— Ergéanzend: Streichung des «Wasserverbrauchs».

— Energie-Intensitat in kWh
pro m? Energiebezugsflache

. oder vermietbarer Flache . .
Immobilien Ausland - . — Erganzend: Streichung des «Wasserverbrauchs».
— CO,e-Intensitat in kg CO,e

pro m? Energiebezugsflache
oder vermietbarer Flache
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Fazit und Handlungsbedarf fuir Anleger PPC

— Die neue Version des ASIP ESG-Reporting Standards enthélt keine
grundlegenden Anderungen, sondern Prazisierungen und Vereinfachungen
der bisherigen Version.

— Der ASIP starkt damit die qualitative Berichterstattung und stutzt starker auf
andere ESG-Standards in der Schweiz ab, was in Zukunft eine h6here
Vergleichbarkeit der Berichterstattungen verschiedener Investorengruppen
erhoffen lasst.

» Es empfiehlt sich, dass Pensionskassen, welche sich fir ihre
Nachhaltigkeitsberichterstattung an den Empfehlungen des ASIP
orientieren, einen allfalligen Anpassungsbedarf frihzeitig eruieren.
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Uber PPCmetrics

Die PPCmetrics AG ist ein fiihrendes Beratungsunternehmen und erbringt unter anderem folgende Dienstleistungen: Investment Controlling, Investment Consulting, Auswahl von Finanzdienstleistern (Asset Manager Selection), 6ffentliche Ausschreibungen fur die Selektion von
Finanzdienstleistern (Public Procurement), Asset Liability Management (ALM), Festlegung von Anlagestrategien, Asset Allocation, Portfolioanalysen, Erstellen von Anlagereglementen, Beratung bei nachhaltigen Vermdgensanlagen (ESG), juristische Beratung (Legal Consulting,
BVG und Finanzmarktrecht, Pension Fund Governance), Actuarial Consulting (aktuarielle und versicherungstechnische Beratung) sowie Tétigkeit als Pensionskassenexperte. Zu den Kunden der PPCmetrics AG im In- und Ausland z&hlen institutionelle Investoren wie
Versicherungsgesellschaften sowie namhafte professionelle Investoren wie Vorsorgeeinrichtungen, Personalvorsorgestiftungen, staatliche Sozialversicherungen und Pensionsfonds und andere 6ffentlich-rechtliche Korperschaften, grosse Unternehmen, Stiftungen, Vereine
(namentlich Non-Profit-Organisationen) oder vermdgende Privatpersonen (UHNWI) und deren Fachberater (z.B. Family Offices). Zusétzliche Informationen uber die PPCmetrics AG sind unter https://ppcmetrics.ch/de/ueber-uns/ einsehbar.

Rechtliche Hinweise

Die PPCmetrics AG berét ihre Kunden auf deren Initiative hin und fiihrt ihre Analysen nach den von ihr entwickelten Prozessen durch. Sie trifft keine Anlageentscheide fir ihre Kunden und gibt ausdriicklich keine Anlageempfehlungen ab. Es liegt in der Verantwortung und im
Ermessen der Kunden als sachkundige Anleger, wie sie aufgrund der Beratung der PPCmetrics AG entscheiden und handeln. Die PPCmetrics AG geht davon aus, dass die Kunden tber das nétige Fachwissen und ausreichende Erfahrung im Finanzbereich verfiigen, um ihre
Anlageentscheide zu treffen und die damit verbundenen Risikoeinschatzungen vorzunehmen. Eine Eignungs- oder Angemessenheitspriifung nach FIDLEG nimmt die PPCmetrics AG nicht vor. Die PPCmetrics AG geht aufgrund der Vorgaben der Kunden davon aus, dass die
Anlagen mit ihren Anlagezielen, namentlich ihrer Risikoféhigkeit sowie der strategischen Asset Allocation und dem Zeithorizont der Anlagen vereinbar ist. Die PPCmetrics AG ist nicht in die Entwicklung, Verwaltung oder Empfehlung von Finanzinstrumenten involviert. Sie beteiligt
sich nicht am Vertrieb von Finanzinstrumenten, nimmt im Zusammenhang mit der Erbringung ihrer Dienstleistungen keine Entschadigungen von Dritten entgegen und wird ausschliesslich von ihren Kunden gemass Honorarvereinbarung entschédigt. Die Partner der PPCmetrics AG
sind im Beraterregister der BX Swiss AG (www.regservices.ch) als Anlageberater eingetragen. Die PPCmetrics AG ist zudem der Finanzombudsstelle FINOS, Talstrasse 20, 8001 Zirich (www.finos.ch) unterstellt. Im Weiteren ist die PPCmetrics AG von der OAK BV als Expertin fir
die berufliche Vorsorge zugelassen. Weiterfihrende Informationen und Hinweise finden Sie unter https:/ppcmetrics.ch/de/regulierung/.

PPCmetrics AG hélt sich an die Bestimmungen des schweizerischen Datenschutzgesetzes und, wo anwendbar, der Datenschutz-Grundverordnung der Européischen Union. Weiterfiihrende Informationen zum Datenschutz sowie zur Datenbearbeitung durch PPCmetrics AG finden
Sie unter www.ppcmetrics.ch/de/uber-uns/datenschutz/
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